ABSTRAK

Judul penelitian ini adalah “Pengaruh free cash flow dan financal leverage
terhadap Manajemen Laba dengan Good Corporate Governance sebagai variabel
moderasi pada perusahaan properties dan real eastate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2019-2022.” Manajemen merupakan salah satu dari berbagai upaya
yang dapat dilkukan oleh perusahaan dalam merekayasa angka-angka dalam laporan
keuangan sehingga laporan keuangan perusahaan dapat terlihat kondisi baik bagi invesor
dan pembaca lainnya. Salah satu idikator penting yang dilihat investor dalam mengukur
performance perusahaan adalah laba sehingga Manajemen laba sangatlah penting hal ini
medorog manajemen untuk membuat laporan keuangan mejadi menarik bagi pihak
eksternal yang dapat dikategorikan sebagai manajemen laba.

Munculnya praktik manajemen laba disebabkan oleh bebrapa faktor diantranya
yang menjadi variabel dalam penelitian ini yaitu free cash flow dan financial leverage.
Free cash flow adalah sisa arus kas yang didistribusikan kepada pemegang saham setelah
perusahaan membayar semua beban operasi, investasi, dan pendaan untuk
mempertahankan kapasitas produk. Free cash flow yang memadai dapat menurunkan
tindakan tindak manajemen laba karena menunjukkan keadaan peusahaan yang sehat
kepada investor dan kreditor. Sebaliknya jika tingkat free cash flow rendah akan
meningkatkan tindak manajemen laba, dimana manajer tidak mau melakukan
pelanggaran kontrak kepada kreditor dan investor (Agustia,2013).

Selain free cash flow, financial leverage juga dapat mempengaruhi manajemen
laba. Financial leverage adalah penggunaan sumber dana dari utang yang dimiliki beban
tetap yang digunakan untuk membiayai aset perusahaan. Penggunaan utang yang terlalu
tinggi akan membahayakan perusahan karena perusahaan akan termasuk dalam kategori
extereme leverage (utang ekstrim) aitu perushaan terjebak dalam tingkat utang yag tinggi
dan sulit untuk melepaskan beban utang tersebut (Kodriyah dan Fitri, 2017).

Good corporate governance merupakan salah satu upaya perushaan untuk
mengendalikan manajemen laba. Good corporate governace merupakan suatu sistem
untuk yang dapat mengendalikan perusahaan untuk mencapai keseimbangan antara
kekuatan kewenangan yang diperlukan oleh perusahaan untuk menjamin kelangsungan

dan tanggung jawab kepada pemegang saham.

Dalam penelitian ini terdapat empat persoalan penelitian yaitu apakah free cash

flow berpengaruh terhadap manajemen laba, apakah financial leverage berpengaruh



terhadap manajemen laba, apakah good corporate governance mampu memoderasi
pengaruh free cash flow terhadap manajemen laba, apakah good corporate governance
mampu memoderasi pengaruh financial leverage terhadap manajemen laba, sehingga
dalam penelitan ini bertujuan untuk mngetahui pengaruh free cash flow dan financial
leverage terhadap manajemen laba dengan good corporate governance sebagai variabel
moderasi. Penelitian ini memperoleh sebanyak 14 sampel perusahaan pada sektor
properties dan real eastate di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022.

Hasil penelitan menunjukan bahwa free cash flow tidak berpengaruh positif
terhadap manajemen laba dan financia leverage berpengaruh signifikan terhadap
manajemen laba. Melalui uji Moderated Regression Analysis (MRA) diketahui bahwa
good corporate governance mampu memoderasi pengaruh free cash flow terhadap
manajemen laba, dan good corporate governance tidak mampu memoderasi pengaruh
financial leverage terhadap manajemen laba.
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